W HAFTALIK RAPOR 6 Kasim 2023 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (31 Ekim - 3 Kasim)

e  Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ekim’de beklentilerin altinda aylik bazda %3.43 (Piyasa beklentisi: %4.18)
artti. Yilhk bazda ise %61.53'ten %61.36’ya geriledi. Ekim’de enflasyondaki yiikseliste ana belirleyiciler
konut, giyim ve ayakkabi ile gida ve alkolsiiz icecekler gruplari oldu.

e Cekirdek enflasyon (C endeksi) Ekim’de bir onceki aya gore %3.72 artti ve yillik bazda %68.93'ten
%69.76"ya yukseldi.

e Yurtici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Ekim’de bir &nceki aya gore %1.94 artti ve yillik bazda %47.44’ten
%39.39’a geriledi.

e imalat PMI Eyliil ayindaki 49.6’dan Ekim’de 48.4’e geriledi. Veri iist Uste dérdiincii ayda 50 seviyesinin
altinda kaldi.

e Dis ticaret acigl Eylil'de %47.8 daralarak 5.01 milyar dolar oldu. Dig ticaret agigi Ocak-Eylil'de %4.9
artarak 87.23 milyar dolar oldu.

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Kur Korumali Mevduat (KKM) icin zorunlu karsilik oranlarini
yikseltti.

e TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nda 2023 yilsonu enflasyon tahminini %58'den %65’e, 2024 yilsonu
enflasyon tahminini %33’ten %36’ya yikseltti.

e TCMB Baskani Erkan, enflasyonun %70-75 civarinda Mayis 2024'te zirve yapacagini daha sonra baz
etkisi, para politikasinin birikimli etkileri, TL mevduata gegisin devami, i¢ talep sogumasi, kur, rezerv
artisi gibi bitlinsel etkisiyle enflasyonda "hizl bir inis" beklediklerini ve dezenflasyon siirecinin 2024
yilinin ikinci yarisinda baslamasini hedeflediklerini séyledi.

e Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, gelismekte olan iilkelere yonelik orta vadeli potansiyel blyliime
tahminini %4.3’ten %4’e duslrirken, Tirkiye'ye yonelik orta vadeli blylime tahminini ise %3.9'dan
%4.1'e gikardi.

e  Ekim ayinda tarim disi istihdam 180 bin olan beklentilerin altinda 150 bin kisi artt. issizlik orani %3.8’den
%3.9’a yiikseldi. isgiiciine katilim orani %62.8’den %62.7’ye geriledi.

e ABD Merkez Bankasi (Fed) %5.25-%5.50 seviyesinde olan politika faizini oy birligi ile sabit tutma karari
aldi.

e Euro Bolgesi’nde enflasyon Ekim ayinda 6ncil verilere goére yillik bazda %2.9 ile beklentilerin altinda artis
gosterdi. Cekirdek enflasyon ise ayni donemde yillik bazda %4.2 artigla beklentilere paralel gerceklesti.

e Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin Gglinci ¢eyreginde bir énceki ceyrege gore %0.1 kigildi. Bolge
ekonomisi yillik bazda ise %0.1 buyuda.

e (Cin'de Caixin imalat PMI Eylil'deki 50.6’dan Ekim’de 49.5’e geriledi ve beklentilerin altinda
gercekleserek daralmaya isaret etti.
e (Cin’de hizmet PMI Eylil ayindaki 50.9’dan Ekim’de 50 seviyesine geriledi.

e Brezilya Merkez Bankasi gosterge borg verme faizini (Selic) beklendigi gibi 50 baz puan indirimle
%12.25’e duslrdi ve ontiimizdeki toplantilarda ayni biyiklikte daha fazla indirim yapmayi bekledigini
soyledi.
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Ayrnintilar...
Yurtigi

Enflasyon Ekim’de %61.36’ya geriledi.

TUFE (y-y, %) == Gekirdek TUFE (y-y, %) Yi-UFE (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ekim’de beklentilerin altinda aylik bazda %3.43 (Piyasa beklentisi: %4.18) artti. Yillik
bazda ise TUFE Eylul'deki %61.53'ten Ekim’de %61.36’ya geriledi. Ekim’de enflasyondaki yiikseliste ana

belirleyiciler konut, giyim ve ayakkabi ile gida ve alkolsiiz icecekler gruplari oldu.

Cekirdek enflasyon (C endeksi) Ekim’de bir 6nceki aya gore %3.72 artti ve yillik bazda Eylal'deki %68.93'ten

%69.76’ya yikseldi.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Ekim’de bir 6nceki aya gére %1.94 artti ve yillik bazda Eylil'deki %47.44’ten
%39.39’a geriledi. Ana sanayi gruplarindan enerjide yasanan aylik %2.86’lik diisis, Yi-UFE’deki aylk artisin sinirli

kalmasini sagladi.

TCMB, 2023 yil sonu enflasyon tahminini %58den %65’e yiikseltti.

Petrol Fiyatlari 2023:79.4
(Ortalama, ABD Dolari) 2024:76.3
Gida Fiyat Enflasyonu 2023: 61.5
(Yilsonu, % Degisim) 2024: 35.0
ithalat Fiyatlar (ABD Dolari) 2023:-9.5
(Yilik Ortalama % Degisim) 2024:2.4
ihracat Agirlikh Kiiresel Uretim Endeksi 2023:1.7
(Yallik Ortalama % Deg.) 2024:2.1

)
2023 Yilsonu Enflasyon Tahmini (‘V?Srffoltl;’:t;b/aof:};)
2024 Yilsonu Enflasyon Tahmini gL SEB Gk L

(%28.0-%38.0 aralig)
Kaynak: TCMB

TCMB, yilin son Enflasyon Raporu’nda %58 olan 2023 yili enflasyon beklentisini %65’e ylikseltti. Béylece yil sonu

enflasyon tahmini OVP ile uyumlu oldu.

2023 yil sonu enflasyon tahminindeki 7 puanlik yukari glincellemenin 2.9 puani, Temmuz Enflasyon Raporu’ndaki

2023:84.2
2024: 88.7
2023: 66.7
2024:31.0
2023:-10.0
2024:2.7
2023:1.7
2024:2.0
Orta Nokta: %65.0
(%62.0-%68.0 araligi)
Orta Nokta: %36.0
(%30.0-%42.0 aralig)

ABu.23

‘/—

Eki.23

ongorilerin Gzerinde gergeklesen enflasyonun yansimasi oldu. 1.3 puan gida fiyatlarindaki gelismeler kaynakli, 2
puan ise basta petrol olmak lizere enerji ithalati fiyatlarindaki gelismeler kaynakli oldu.
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2024 yil sonu enflasyon tahmini ise %33’ten %36’ya 3 puan yukari yonll gincellendi. Bunun 1.4 puanlik kismi
enflasyonun mevcut seviyesinin 6nceki Rapor’da tahmin edilenden yiiksek olmasinin getirdigi etki, 1.5 puani ise
yonetilen-yonlendirilen fiyatlardan gelen etki oldu. Cikti agiginin tahminler Gzerindeki etkisi ise diistiriici yonde
gerceklesti.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Kur Korumali Mevduat (KKM) icin zorunlu karsilik
oranlarini yiikseltti.

TCMB kararina gore, TL ZK yukiumluliik oranlari 6 ay vadeli KKM igin 25'ten %30'a, 1 yil vadeli KKM igin %5'ten
%10'a ¢ikarildi. Yabanci para yiukidmlultkleri igin zorunlu karsilik oranlari da yikseltildi. Oranlar vadesiz, ihbarli ve
1 aya kadar vadeli mevduatlarda %29'dan %30'a, 3 aya kadar, 6 aya kadar ve 1 yila kadar vadeli olanlarda %25'ten
%26'ya ve 1yil ve 1 yildan uzun vadeli olanlarda %19'dan %20'ye ylkseltildi. Piyasada olusan TL likidite miktarinin
sistemden eklenmesi ve TL mevduata gegisin saglanmasi amaciyla TL cinsi tesis edilmek lizere tim vadelerde
doviz mevduatina %4 ilave zorunlu karsiliga karar verildi.

Yurt disi

FED, beklentiler dogrultusunda faiz oranlarinda degisiklige gitmezken; yeni artirrmlara acik kapi
birakti.

Fed Bilango Biiyiiklugii (milyar dolar) = Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: St. Louis Fed

ABD Merkez Bankasi (Fed) 30 Ekim-1 Kasim tarihlerinde gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentilere
paralel sekilde %5.25-%5.50 seviyesinde sabit tuttu.

Fed agiklamasinda daha siki finansal kosullar ve kredi kosullarinin ekonomiyi etkilemeye devam edecegini belirtti.
‘Finansal kosullar’ ifadesi ilk defa bu ayki metine eklendi. Yetkililer, para politikasinda ‘kiimulatif sikilagsmay!’ para
politikasinin gecikmeli etkileri ile dikkate alacagi séylemini yineledi. Aciklamada, son gostergelerin ekonomik
aktivitenin 3. ¢eyrekte giicli blylmeye isaret ettigi, issizlik oraninin diistik kaldigi, enflasyonun yiiksek kalmaya
devam ettigi ve enflasyon risklerinin son derece dikkatle izlendigi belirtildi.

Fed BaskaniJerome Powell, Merkez Bankasi yetkililerinin enflasyondaki yiikselisin durmasi halinde faiz oranlarini
yeniden dislirmeye istekli olduklarini, piyasa faizlerindeki artisin ekonomi (zerinde baski olusturmaya
baslamasindan endiselendiklerini ve istikrarli istihdam ve Ucret artislarinda gereginden fazla bir bozulmaya yol
acmak istemediklerini séyledi. Powell, Eylil’de bir faiz artisi daha gelebileceginin sinyalini verdiklerini ama su an
farkli bir noktada olduklarini belirtti. Para politikasi durusunu yeterince kisitlayici hale getirmeye kararl
olduklarini séyleyen Powell, yavaslamanin Para Politikasi Kurulu’nun daha fazla adim atmaya ihtiya¢ olup
olmadigini daha iyi anlamasini saglayacagini ifade etti.
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ABD’de tarim disi istihdam beklentilerin altinda artti.

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi) issizlik Orani (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: Reuters
ABD'de tarim disi istihdam Ekim’de 180 bin artis beklentisinin altinda 150 bin kisi artti. Eylil ayi verisi 336 bin
kisiden 297 bin kisiye revize edildi.

issizlik orani Ekim’de beklentilerin izerinde 0.1 puan artisla %3.9 seviyesinde gergeklesti. Verilere gére ortalama
saatlik kazanglar Ekim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %4 olan beklentilerin Ustiinde %4.1; ayhk bazda
beklentilerin altinda %0.2 artti. isgiiciine katilim orani Ekim’de 0.1 puan azalisla %62.7 oldu. istihdam orani da bir
onceki aya gore 0.2 puan azalisla %60.2 oldu.

ADP 6zel sektor istihdam verisi 150 bin olan beklentilerin altinda 113 bin kisi artti.
JOLTS acik is sayisi ise Eylil’de 9 milyon 553 bine yikselerek beklentilerin Gizerinde gergeklesti.

Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin {igiincii ¢ceyreginde onciil verilere gére %0.1 biyudii.

Euro Bolgesi Biiyiime Orani (y-y, %)
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Kavnak: EuroStat

Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin lglincl ¢eyreginde éncil verilere gore ceyreklik bazda %0.1 kiiguldd; yillik

bazda ise %0.1 blyudu. Yiksek faizlerin hanehalki talebini azaltmasi ve kiiresel talepteki zayiflik, Euro Bolgesi

ekonomisinin yilin Gglincl ¢eyreginde daralmasinda etkili oldu.

Oncii verilere gore liglincii ceyrekte Almanya ekonomisi geyreklik bazda %0.1 daraldi. irlanda %1.8 ile en fazla
kiigulen ulke olurken; Letonya %0.6 ile en hizli biiytiyen ulke oldu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Bélgesi’'nin 2023 yilinda %0.7 biyimesini bekliyor.
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Euro Bolgesi’nde enflasyon Ekim’de onciil verilere gore %2.9’a gerilerken; ¢ekirdek enflasyon %4.2

oldu.
Ekim Ayi Enflasyon Orani (y-y, %)
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Kaynak: EuroStat

Euro Bolgesi’'nde TUFE Ekim’de &nciil verilere gére aylik bazda %0.1 artti. Enflasyon yillik bazda %4.3’ten %2.9'a
geriledi. Enflasyon son 28 ayin en duslk seviyesinde gercgeklesti. S6z konusu duslste, enerji fiyatlarindaki
gerileme etkili oldu. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.2 artti; yillik bazda %4.5’ten %4.2’ye geriledi.

Avrupa Birligi'nde Ekim’de enflasyonun en hizl arttigi tlke %7.8 ile Slovakya oldu. En distk artis ise -%1.7 ile
Belgika’da yasandi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Eylul'de gerceklestirdigi toplantisinda Euro Bolgesi icin 2023 yili enflasyon
beklentisini %5.6 olarak agiklamisti.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), gosterge faiz oranini -%0.10 olarak birakti; getiri egrisi kontroliinde
esneklik agikladi.

800 Japonya Merkez Bankasi Bilango BuyUkligu (trilyon yen) 0
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Kaynak: St. Louis Fed

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), politika faizini -%0.1’de tuttu; uzun vadeli getirilerin daha yiksek seviyelere
¢tkmasina izin verecek adim att.

BoJ'dan yapilan agiklamada 10 yillik tahvil getirisi kontroliinde daha esnek bir yaklasim benimsenecegi
belirtilirken; %1’in referans noktasi olarak alinacagini sdyledi. 10 yil vadeli Japon devlet tahvili getirisinin %0.97
ile Mayis 2013'ten bu yana goriilen en yiiksek seviyeye ¢ikmasinin ardindan, BolJ'dan gelen acil tahvil alim
operasyonu duyurusuyla %0.960’lara geriledi.

Japonya’da enflasyon Eylul’de %3 artarak art arda 18. ayda BoJ hedefinin lizerinde gergeklesti.
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Haftalik Veri Takvimi (6 — 10 Kasim 2023)

6.11.2023 Tirkiye TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru (Ekim) 55.46 55.90 (Agiklandi)
Euro Bolgesi Hizmet PMI (Ekim) 48.7 47.8 (Agiklandi)
Almanya Fabrika Siparisleri (Eylul, a-a) %1.9 %0.2 (Agiklandi)
Hizmet PMI (Ekim) 50.3 48.2 (Agiklandi)
Fransa Hizmet PMI (Ekim) 44.4 45.2 (Agiklandi)
italya Hizmet PMI (Ekim) 49.9 47.7 (Agiklandi)
Japonya Hizmet PMI (Ekim) 53.8 51.6 (Agiklandi)
7.11.2023 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Ekim) -69.5 milyar &
ABD Dis Ticaret Dengesi (Eyltil) -58.3 milyar $ -60 milyar $
Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil, a-a) -%0.2 -%0.1
Japonya Hanehalki Harcamalari (Eylil, y-y) -%2.5 -%2.7
8.11.2023 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi -- --
Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Eylul, y-y) -%2.1 -%3.2
Almanya TUFE (Ekim, y-y) %4.5 %3.8
Fransa Dis Ticaret Dengesi (Eylul) -8.2 milyar € --
italya Perakende Satiglar (Eylil, a-a) -%0.4 --
Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Eylil) 109.2 --
9.11.2023 ABD Haftalik issizlik Maas Bagvurulari 217 bin kisi 215 bin kisi
Fed Baskani Powell'in Konusmasi -- --
10.11.2023 Tiirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Eylil, y-y) %3.1 --
issizlik Orani (Eyliil) %9.2 -
o il\j/::::gli)gan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Kasim, = o
Euro Bolgesi ECB Bagkani Lagarde'nin Konusmasi -- --
italya Sanayi Uretim Endeksi (Eylil, y-y) -%4.2 o=
ingiltere GSYH (3.¢eyrek, dnciil, y-y) %0.6 %0.5
Dis Ticaret Dengesi (Eylul) -3.4 milyar £ --
Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil, y-y) %1.3 %1.1
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

ETarim W Sanayi ingaat M Hizmetler
80.0
60.0 I
40.0 I
20.0 I I | | I [ | ‘ I I
[ |
-20.0 " I
-40.0
=2 = =2 5 =2 5 2 5 2 3 2 =
5 2 2 3 2 8 2 8 8 8 8 8
R &~ 8 &~ R & 8§ & R & g «
Kaynak: TCMB
Sanayi Uretim Endeksi
Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %)
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Kaynak: TUIK
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ENFLASYON GOSTERGELERi

90
80
70
60
50
40
30
20

o YooY NN
Qp ,\Q/é\ é\c’ Odb Qp

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Yi-UFE

Yi-UFE (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
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Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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Kaynak: TCMB
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani

isgliciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: TCMB



Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

igsizlik Orani (%)  Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim ("‘.ef’s'"‘ End.ek5| (y.-y', ol Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
Son Yayimlanan 5,502,192 (2023-I1) 3.8 (2023-11) (Aéus'?o.522023) (Aéusti:2023) (Ekir7n7.2£:)23)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Ekim) 61.36 69.76 39.39

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
S°(27Y :z":;:;)a“ 4,565,733 12,763,732 13,093,332 417,791 82,411
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
Son Yayimlanan
o ny. - 33.50 36.50 35.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan -0.6 (Agustos 2023) 22.5 (Eylul 2023) 27.5 (Eylul 2023) -5.0 (Eylul 2023)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,489.2
2022 1,905.3 2,128.9 2,522.9
Son Yayimlanan 2,859.8 (Eylil 2023) 3,209.8 (Eylil 2023) 3,882.6 (2023-11)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2021 (Eyliil) 141,507 117,921 -23,586 -9,478
2022 (Eylul) 285,567 206,940 -78,627 -45,511
2023 (Eylul) 570,482 441,265 -129,218 -58,454
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
3.7 (2023-11) 34.0 (2023-11) -5.8 (2023-11)



